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Halvarsrapport 1 september 2020 - 28 februari 2021

Andra kvartalet 2020/2021 1 december -28 februari

Intékterna steg med 15,3 procent till 530 MSEK (460).
Antal barn och elever i Atvexas verksamheter uppgick i
genomsnitt till 14 881 (13 069), en okning med 13,9
procent.

Rorelseresultatet uppgick till 34 MSEK (21). Exklusive
effekter av inférandet av IFRS 16 uppgick
rorelseresultatet till 29 MSEK (19).

Rorelsemarginalen uppgick till 6,4 procent (4,6).
Exklusive effekter av IFRS 16 uppgick rérelsemarginalen
till 5,4 procent (4,2).

Resultat per aktie fore och efter utspadning 1,72 (0,72).
Under perioden genomfordes tva mindre forvarv, Ask &
Embla Forskolor AB och Klokkergarden Barnehage AS. En
forskola 6ppnades i Upplands Vasby. Avtal tecknades
om ytterligare ett mindre forvarv Kvittre Barnehage AS
Den 12 december 2020 noterades bolaget pa Nasdaq
Stockholms huvudlista.

Atvexas arsstamma holls den 14 januari 2021.

Viasentliga hdandelser efter rapportperiodens utgang

Forsta halvaret 2020/2021 1 september — 28 februari

Intékterna steg med 14,6 procent till 1 035 MSEK (903).
Antal barn och elever i Atvexas verksamheter uppgick i
genomsnitt till 14 598 (12 897), en 6kning med 13,2
procent.

Rorelseresultatet uppgick till 31 MSEK (15). Exklusive
effekter av inférandet av IFRS 16 uppgick
rorelseresultatet till 21 MSEK (8).

Rorelsemarginalen uppgick till 3,0 procent (1,6).
Exklusive effekter av IFRS 16 uppgick rérelsemarginalen
till 2,0 procent (0,9).

Resultat per aktie fore utspadning 0,85 och efter
utspadning 0,84 (-0,40).

Under perioden genomfordes fyra mindre férvary;
Danderyds Montessoriskola AB, Montessori Ekhagen
Ulricehamn AB, Ask & Embla Forskolor AB och
Klokkergdrden Barnehage AS. Tva forskolor 6ppnades,
en i Habo och en i Upplands Vasby. Ett avtal om
ytterligare ett mindre forvarv tecknades avseende
Kvittre Barnehage AS.

Efter perioden har tva mindre forvarv genomforts, Videdals Privatskolor i Malmé och Montemini - Helsingborgs Montessoriskola.
Den 12 april meddelade Katarina Sjogren styrelsen att hon dnskar Iamna sin roll som VD for Atvexa. Hon kommer att vara kvar tills en

ersattare utsetts.

Andra kvartalet

(MSEK)
(dec-feb)
2020/2021  2019/2020

Intdkter 530 460
Rérelseresultat 34 21
Rorelsemarginal* 6,4% 4,6%
Rorelseresultat exkl. IFRS 16* 29 12
Rorelsemarginal exkl. IFRS 16 (%)* 5,4% 4,2%
Justerat rorelseresultat exkl. IFRS 16* 31 19
Justerad rorelsemarginal exkl. IFRS 16* 5,8% 4,2%
Periodens resultat 21 9
Soliditet* 19,5% 17,5%
Medelantal barn och elever 14 881 13 069
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 1,72 0,72
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 1,72 0,72
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 87 69

*) Se nyckeltalsdefinitioner pa sidorna 32-37

Forsta halvaret Helar

(sep-feb) (sep-aug)

2020/2021 2019/2020 2019/2020
1035 903 1800
31 15 107
3,0% 1,6% 5,90%
21 8 90
2,0% 0,9% 5,0%
25 8 95
2,4% 0,9% 5,3%
10 -5 49
19,5% 17,5% 18,5%
14 598 12 897 13 287
0,85 -0,40 4,03
0,84 -0,40 4,03
119 92 271
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Det andra kvartalet i vart brutna réakenskapsar, december till februari, har fortsatt starkt for Atvexa. Det ar gladjande
att se bade 6kade intdkter och stabilt resultat. Vi har fortsatt att vdlkomna nya, spannande forskolor och skolor till
Atvexagruppen och de har integrerats val i vara olika verksamheter. Dessutom har flera uppstarter med helt nya
verksamheter varit framgangsrika. De senaste forvarven; Videdals Privatskolor i Malmo, Montemini - Helsingborgs
Montessoriskola, Ask & Embla i Stockholm samt Klokkergarden i Norge har alla kommit in pa ett mycket bra satt i
Atvexagruppen. Var nyéppnade forskola i Upplands Vasby med 80 platser &r i princip redan fullbelagd.

Det ar ocksa roligt att se att vara existerande verksamheter ocksa vaxer, tomma platser i grupper och klasser fylls pa
med nya barn och elever. Det ar tydligt att vara verksamheter som har en véldefinierad profil som Montessori eller
sprak ar mycket attraktiva for barn och foraldrar.

Vi fortsatter att aktivt se pa nya mojliga férvarv, dar vi har intressanta samtal med flera dgare till fina verksamheter.

Nu ett ar in i pandemin har var personal lart sig hantera manga svara situationer fantastiskt bra. Det som varit
gladjande att se ar hur mycket stéd de tagit av varandra och hur betydelsefullt det ar att inga i en grupp med tillgang
till erfarenhet och kompetens. Detta ar ocksa nadgot som ledarna i vara nyforvarvade verksamheter vittnar om — att
tillhora Atvexagruppen ger dem stod, natverk och utveckling. Ett natverkande som detta ar fatt ske helt digitalt och
fungerat 6verraskande bra.

| den dagliga verksamheten, i forskolor och skolor, sa hanteras vardagen pa en méngd nya olika satt. Vara hogstadier
har haft en mix av distansutbildning och utbildning pa plats i enlighet med myndigheternas rekommendationer.
Forskoleverksamheten och alla inblandade: personal, barn och foraldrar har lart sig att hantera situationen pa ett
bra satt. Att vi kostnadsmassigt har en positiv effekt av pandemin beror bland annat pa att var personal forscker
minimera antalet vikarier for att minska smittspridningen och i stallet 16sa temporar franvaro med befintlig personal.

Resultatet for det forsta halvaret har aven paverkats positivt av den dndrade mixen av forskola och skola. En
sasongseffekt som under aret jamnar ut sig. Det finns ocksa en temporar kostnadssdnkande effekt av uteblivna
resor, traffar och andra utvecklingssatsningar som vi ser kommer att utforas senare under aret dn normalt.

| Tyskland har det varit mer omfattande restriktioner och darfér har antalet barn inte 6kat i den grad vi planerat. Vi
tror fortsatt starkt pa den tyska marknaden i framtiden och arbetar aktivt for att vaxa dar.

Vi har ocksa under detta kvartal bytt lista pa borsen, fran First North till Nasdaqg Main Market, smallcap. | samband
med skiftet utokades var aktiedgarskara fran 380 till 1890 personer. Det glader oss att fa vdlkomna alla nya dgare!

Som framgatt av ett pressmeddelande har jag meddelat styrelsen att jag vill lamna vd-posten i Atvexa. Ett svart
beslut, men efter snart 10 ar i bolaget kdnner jag att det ar dags for en annan fas i livet. Jag stannar tills en
eftertradare ar pa plats och kommer alltid ha Atvexas fina verksamhet i mitt hjarta!

VD, Atvexa AB (publ)
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Intakterna under det andra kvartalet uppgick till 530 MSEK (460), vilket &r en 6kning med 15,3 procent jamfért med
motsvarande period féregaende ar. Cirka 8,1 procentenheter av tillvaxten férklaras av genomférda forvarv som inte
ingick i verksamheten under motsvarande period 2019/2020. Den organiska tillvixten i jamférbara verksamheter
uppgick till 7,2 procentenheter dar valutakursforandringar paverkade intdkterna med -1,1 procent. Den 6kade
organiska tillvaxten forklaras framst av hogre intakter per barn och elev jamfort med motsvarande period
foregaende ar samt fler barn och elever. Under perioden uppstod dven en reavinst kopplad till villkorad
tillaggskopeskilling vilket paverkade den organiska tillvaxten. Antal barn och elever under det andra kvartalet
uppgick till 14 881 (13 069), en 6kning med 13,9 procent jamfort med motsvarande period foregaende ar. Cirka 10,9
procentenheter av den tillvaxten forklaras av genomférda forvarv medan den organiska tillvaxten uppgick till 2,9
procentenheter.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 34 MSEK (21), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 6,4 procent (4,6).
Exklusive effekter fran inforandet av IFRS 16 uppgar rorelseresultatet till 29 MSEK (19), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 5,4 procent (4,2). Resultat och marginalforbattringen ar driven av bland annat fler barn och
elever dn féregdende ar. Perioden har dven hogre andel elever &n under motsvarande period foregdende ar. En
hogre andel elever innebar i och med sdasongseffekten att en storre andel av intdkterna infaller under
réakenskapsarets forsta tre kvartal med en stérre andel kostnader under det fjarde kvartalet. Dessutom bidrar de
uppstarter som gjordes under foregdende ar till den positiva utvecklingen. Under perioden har bolaget aven erhallit
hogre personalrelaterade bidrag. Bidragen utgors framst av ersattning for del av sjuklénekostnader, en av de
atgarder regeringen infort till f6ljd av Coronapandemin, samt bidrag fran Arbetsférmedlingen.

Atvexagruppen har under perioden noga foljt rekommendationer och restriktioner avseende Covid-19 for att bidra
till att begransa smittspridningen. Vissa skolverksamheter, det géller sarskilt arskurserna 7-9, har delvis behévt att
driva fjarr- och distansundervisning for att kunna leva upp till myndigheternas rekommendationer och bidra till
minskad smittspridning. | Tyskland har vara verksamheter periodvis stdngt helt (utom for barn till vardnadshavare
med samhallsviktiga yrken) i enlighet med de rekommendationer som utfardats av tyska myndigheter. Pandemins
paverkan pa bolagets ekonomi dr dock begransad. De 6kade kostnaderna for att minimera smittspridningen ar lagre
an den erhallna ersattningen for sjuklénekostnader. Darmed finns en viss positiv ekonomisk effekt.

| rorelseresultatet for perioden ingick jamforelsestérande poster om -6 MSEK (0) avseende omkostnader relaterade
till noteringen pa Nasdag Stockholms huvudlista under perioden. Under perioden har dven del av den villkorade
tillaggskopeskillingen avseende forvarvet av ULNA AS justerats vilket ger en positiv effekt pa 4 MSEK (0),
forandringen redovisas som en 6vrig intakt

Finansnettot for det andra kvartalet uppgick till -8 MSEK (-10).

Periodens skatt uppgick till -5 MSEK (-2). Den effektiva skattesatsen uppgick till 17,8 procent (20,1). Den laga
effektiva skattesatsen forklaras av ej avdragsgilla intakter och kostnader samt negativt resultat i lander utanfor
Sverige med hogre skattesats.
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Periodens resultat uppgick till 21 MSEK (9) Totalresultatet uppgick till 24 MSEK (9). Totalresultatet paverkades av
omrakningsdifferenser. Resultat per aktie fére och efter utspddning var 1,72 kronor (0,72).

Periodens resultat, totalresultat och resultat per aktie

Investeringar
Investeringar utéver forvarv uppgick under det andra kvartalet till 1 MSEK (4) och avser framst inventarier.
Forvarv och nystarter

Den 11 januari 2021 férvarvades 100 procent av aktierna och résterna i Ask & Embla Forskolor AB. Bolaget bedriver
forskoleverksamhet i Stockholm fér 170 barn och har 36 medarbetare. Verksamheten hade senast faststallda
rékenskapsar intdkter om 27 MSEK.

Den 15 januari 2021 avtal om férvarv av Kvitre Barnehage AS. Bolaget bedriver férskoleverksamhet i Fauske kommun
for 33 barn och har 9 anstallda. Verksamheten hade senast faststéllda rakenskapsar intakter om 8 MNOK.

Den 26 januari 2021 férvarvades 100 procent av aktierna och rosterna i Klokkergarden Barnehage AS. Bolaget
bedriver forskoleverksamhet i Drammen kommun for 65 barn och har 22 anstéllda. Verksamheten hade senast
faststallda rakenskapsar intakter om 13 MNOK.

| januari 2021 6ppnades en ny forskola med fyra avdelningar i Upplands Vasby kommun.

Mer information om forvarven, se not 7.

Atvexa AB (publ) | Halvarsrapport september—februari 2020/2021 5(38)



Intakterna under det forsta halvaret uppgick till 1 035 MSEK (903), vilket ar en 6kning med 14,6 procent jamfort med
motsvarande period féregaende ar. Cirka 9,0 procentenheter av tillvaxten férklaras av genomférda forvarv som inte
ingick i verksamheten under motsvarande period 2019/2020. Den organiska tillvixten i jamférbara verksamheter
uppgick till 5,7 procentenheter dar valutakursforandringar paverkade intdkterna med -1,3 procent. Den 6kade
organiska tillvaxten forklaras framst av hogre intakter per barn och elev jamfért med motsvarande period
foregaende ar samt fler barn och elever. Under perioden uppstod dven en reavinst kopplad till villkorad
tillaggskopeskilling vilket paverkade den organiska tillvdaxten. Antal barn och elever under det forsta halvaret uppgick
till 14 598 (12 897), en 6kning med 13,2 procent jamfért med motsvarande period foregaende ar. Cirka 10,3
procentenheter av den tillvaxten férklaras av genomférda forvarv medan den organiska tillvaxten uppgick till 2,8
procentenheter.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 31 MSEK (15), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 3,0 procent (1,6).
Exklusive effekter fran inforandet av IFRS 16 uppgar rorelseresultatet till 21 MSEK (8), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 2,0 procent (0,9). Resultat och marginalforbattringen ar driven av bland annat fler barn och
elever dn féregdende ar. Perioden har dven hogre andel elever &n under motsvarande period foregdende ar. En
hogre andel elever innebar i och med sdsongseffekten att en storre andel av intakterna infaller under
rakenskapsarets forsta tre kvartal med en stérre andel kostnader under det fjarde kvartalet. Dessutom bidrar de
uppstarter som gjordes under foregdende ar till den positiva utvecklingen. Under perioden har bolaget dven erhallit
hogre personalrelaterade bidrag. Bidragen utgors framst av ersattning for del av sjuklénekostnader, en av de
atgarder regeringen infort till foljd av Coronapandemin, samt bidrag fran Arbetsférmedlingen.

Atvexagruppen har under perioden noga foljt rekommendationer och restriktioner avseende Covid-19 for att bidra
till att begransa smittspridningen. Vissa skolverksamheter, det géller sarskilt arskurserna 7-9, har delvis behévt driva
fjarr- och distansundervisning for att kunna leva upp till myndigheternas rekommendationer och bidra till minskad
smittspridning. | Tyskland har vara verksamheter periodvis stangt helt (utom for barn till vardnadshavare med
samhallsviktiga yrken) i enlighet med de rekommendationer som utfardats av tyska myndigheter. Pandemins
paverkan pa bolagets ekonomi ar dock begrdnsad. De 6kade kostnaderna for att minimera smittspridningen var lagre
an den erhallna ersattningen for sjuklonekostnader. Darmed finns en viss positiv ekonomisk effekt.

| rorelseresultatet for perioden ingick jamforelsestérande poster om -8 MSEK (0) avseende omkostnader relaterade
till noteringen pa Nasdag Stockholms huvudlista under perioden. Under perioden har dven del av den villkorade
tillaggskopeskillingen avseende forvarvet av ULNA AS justerats vilket ger en positiv effekt pa 4 MSEK (0),
forandringen redovisas som en ovrig intakt.
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Finansnetto
Finansnettot for det forsta halvaret uppgick till -20 MSEK (-21).
Skatt

Periodens skatt uppgick till -1 MSEK (1). Den effektiva skattesatsen uppgick till 11,5 procent (20,9). Den laga effektiva
skattesatsen forklaras av ej avdragsgilla kostnader och intdkter samt negativt resultat i lander utanfor Sverige med
hogre skattesats.

Periodens resultat, totalresultat och resultat per aktie

Periodens resultat uppgick till 10 MSEK (-5). Totalresultatet uppgick till 8 MSEK (-17). Totalresultatet paverkades av
omrakningsdifferenser. Resultat per aktie fére utspadningen var 0,85 (-0,40) och efter utspadning var 0,84 kronor
(-0,40).

Investeringar
Investeringar utover forvarv uppgick under forsta halvaret till 6 MSEK (6) och avser framst inventarier.
Forvarv och nystarter

Den 1 september 2020 forvarvades 100 procent av aktierna i Danderyds Montessoriskola AB. Bolaget driver
grundskoleverksamhet i Danderyd dar 16 medarbetare utbildar 125 elever. Verksamheten hade senaste faststallda
rakenskapsar intakter om 15 MSEK.

Den 7 oktober 2020 forvarvades 100 procent av aktierna i Montessori Ekhagen Ulricehamn AB. Bolaget bedriver
forskole- och grundskoleverksamhet i Ulricehamn som sysselsatter 25 medarbetare och utbildar 150 barn och elever.
Verksamheten hade senaste faststallda rakenskapsar intakter om 17 MSEK.

Den 11 januari 2021 férvarvades 100 procent av aktierna och résterna i Ask & Embla Forskolor AB. Bolaget bedriver
forskoleverksamhet i Stockholm fér 170 barn och har 36 medarbetare. Verksamheten hade senaste faststallda
rakenskapsar intakter om 27 MSEK.

Den 15 januari 2021 avtal om férvarv av Kvitre Barnehage AS. Bolaget bedriver férskoleverksamhet i Fauske kommun
for 33 barn och har 9 anstéllda. Verksamheten hade senaste faststallda rakenskapsar intdkter om 8 MNOK.

Den 26 januari 2021 férvarvades 100 procent av aktierna och rosterna i Klokkergarden Barnehage AS. Bolaget
bedriver forskoleverksamhet i Drammen kommun for 65 barn och har 22 anstallda. Verksamheten hade senaste
faststallda rékenskapsar intdkter om 13 MNOK.

Under september manad 6ppnades en ny forskola med atta avdelningar i Hdbo kommun.
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| januari 2021 6ppnades en ny forskola med fyra avdelningar i Upplands Vasby kommun.

Mer information om foérvarven, se not 7.

nt/d

143 forskolor 15 800 33 skolor
barn & elever
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| och med IFRS 16 redovisas betalningar for leasing under finansieringsverksamheten i stéllet for under den |6pande
verksamheten. Darmed blir kassaflédet fran den I6pande verksamheten hogre och kassaflodet fran
finansieringsverksamheten lagre, allt annat lika. | andra kvartalet 2020/21 uppgick leasingamorteringar till 52 MSEK
(44). Kassaflodet fran investeringsverksamheten var opaverkat av IFRS 16.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 87 MSEK (69) for det andra kvartalet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -14 MSEK (-5) och bestod framst av forvarv av dotterbolag
och inventarier.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under det andra kvartalet till -63 MSEK (-54).

Koncernens checkrédkningskredit pa 50 MSEK var outnyttjad vid kvartalets utgang, liksom vid motsvarande kvartal
foregaende ar. Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till 69 MSEK (77).

| och med IFRS 16 redovisas betalningar for leasing under finansieringsverksamheten i stallet fér under den I6pande
verksamheten. Darmed blir kassaflodet fran den I6pande verksamheten hogre och kassaflodet fran
finansieringsverksamheten lagre, allt annat lika. | andra kvartalet 2020/21 uppgick leasingamorteringar till 103 MSEK
(85). Kassaflodet fran investeringsverksamheten var opaverkat av IFRS 16.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 119 MSEK (92) for det forsta halvaret.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -24 MSEK (-10) och bestod framst av forvarv av dotterbolag
och inventarier.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under det foérsta halvaret till -128 MSEK (-106).

Koncernens checkrédkningskredit pa 50 MSEK var outnyttjad vid kvartalets utgang, liksom vid motsvarande kvartal
foregaende ar. Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till 69 MSEK (77).

| och med IFRS 16 redovisas hyrda lokaler sasom nyttjanderattstillgang respektive leasingskuld i balansrakningen.
Totalt har balansomslutningen 6kat med 1 074 MSEK pa grund av denna redovisningsforandring.

Soliditeten uppgick till 19,5 procent (19,0) den 28 februari 2021 jamfort med 31 augusti 2020 och det egna kapitalet
till 388 MSEK (380). Soliditeten exklusive effekter fran inférandet av IFRS 16 uppgick till 44,2 procent (44) och det
egna kapitalet exklusive effekter fran inférande av IFRS 16 till 405 (392). Totala tillgangar uppgick till 1 989 MSEK

(1 996), exklusive effekten av IFRS 16 uppgick totala tillgadngar till 916 MSEK (891). Okningen av det egna kapitalet
jamfort med 31 augusti 2020 forklaras av periodens totalresultatutveckling.

Langfristiga rantebarande skulder avser |an fran bank och uppgick till 143 MSEK (168). Kortfristiga rantebdrande
skulder bestar av kortfristig del av 1an fran bank beskrivna ovan och uppgar till 45 MSEK (45).

Langfristiga leasingskulder uppgick till 860 MSEK (889). Kortfristiga leasingskulder uppgar till 233 MSEK (228).
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Atvexas segment Atvexa Skandinavien bedriver férskola och grundskola i Sverige samt férskolor i Norge. | Sverige
bedrivs verksamheten i Mdlardalen, Vistra Gétaland, Skdne och Blekinge med totalt 146 enheter. | Norge bedrivs
verksamheten i sédra och dstra Norge med 22 enheter. Segmentet hade totalt 168 enheter under kvartalet.

e Medelantalet barn och elever 6kade under andra kvartalet med 13,2 procent till 14 796 (13 069) och for
perioden september-februari 6kade medelantalet barn och elever med 12,6 procent till 14 523 (12 897)

e Intdkterna 6kade med 13,9 procent till 524 MSEK (460) for det andra kvartalet och for perioden september—
februari 6kade intdkterna med 13,7 procent till 1 026 (903).

e Rorelseresultatet uppgick under andra kvartalet till 36 MSEK (24) och for perioden september-februari
uppgick rorelseresultatet till 35 MSEK (17)

Genomsnittligt antal barn och elever 6kade med 13,2 procent jamfért med foregaende ar och uppgick till 14 796 (13
069). Okningen &r en féljd av férvarv och nystarter samt att det &r fler barn och elever i befintliga enheter i
jamforelse med féregdende ar.

Omsattningen 6kade med 13,9 procent till 524 MSEK (460). Justerat for negativa valutaeffekter -5 MSEK 6kade
omsattningen ytterligare med 1,1 procent.

Rorelseresultatet 6kade till 36 MSEK (24). Resultatforbattringen fran foregadende ar har flera orsaker. Dels att
andelen elever var hogre under det andra kvartalet 2020/2021 an under motsvarande period foregdende ar och dels
att det var en positiv utveckling av de uppstarter som skedde under féregdende ar. Aven hogre bidrag i form av
bland annat ersattning fran Forsakringskassan for sjuklonekostnader bidrog positivt.

Genomsnittligt antal barn och elever 6kade med 12,6 procent jamfort med foregaende ar och uppgick det forsta
halvaret till 14 523 (12 897). Okningen &r en féljd av forvarv och nystarter samt att det ar fler barn och elever i
befintliga enheter i jamforelse med foregaende ar.

Omséttningen 6kade med 13,7 procent till 1 026 MSEK (903). Justerat for negativa valutaeffekter -11 MSEK 6kade
omsattningen ytterligare med 1,3 procent.

Rorelseresultatet 6kade till 35 MSEK (17). Resultatforbattringen fran foregaende ar har flera orsaker. Dels att
andelen elever var hégre under det andra kvartalet 2020/2021 &n under motsvarande period féregaende ar och dels
att det var en positiv utveckling av de uppstarter som skedde under féregdende ar. Aven hégre bidrag i form av
bland annat ersattning fran Forsakringskassan for sjuklénekostnader bidrog positivt.

Tva mindre forvarv i Danderyd och Ulricehamn skedde under det forsta kvartalet under perioden 6ppnade dven en
forskola med atta avdelningar i Hdbo kommun. Under det andra kvartalet skedde tva mindre forvary, ett i Stockholm
och ett i Fauske (i norra Norge). | januari 2021 6ppnades en forskola med fyra avdelningar i Upplands Vasby
kommun.
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Atvexas segment Atvexa Tyskland dr under uppbyggnad med ULNA Tyskland som segmentets férsta sjdlvstédndiga
dotterbolag. ULNA Tyskland grundades 2012 och har ingdtt i Atvexagruppen sedan 2019. ULNA Tyskland bedriver
fyra forskolor i norra Tyskland, varav tre av férskolorna bedrivs genom ett icke-vinstdrivande bolag.* Den fjérde
férskolan éppnades i maj 2020 och ingdr i den vinstdrivande verksamheten. Férskolan ligger i Hamburg, med
kapacitet for 160 barn. Intaget av barn har skett i en IGngsammare takt én planerat till féljd av Covid-19.

e Medelantalet barn uppgick under andra kvartalet till 85 och for perioden september-februari 76.
e |ntakterna uppgick till 3 MSEK for andra kvartalet och 5 MISEK for perioden september-februari
e Rorelseresultatet uppgick till 0 MSEK fér andra kvartalet och -1 MISEK for perioden september-februari

Genomsnittligt antal barn under perioden uppgick till 85, under motsvarande period féregaende ar hade den tyska
verksamheten dnnu inte 6ppnat forskoleverksamheten.

Omséttningen under perioden uppgick till 3 MSEK. Den tyska verksamheten star for 0,6 procentenhet av
Atvexagruppens totala tillvaxt pa 15,3 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 0 MSEK. Uppstarten i Tyskland paverkas av Covid-19 da intaget av barn sker i en
langsammare takt dn vad som planerats.

Genomsnittligt antal barn under perioden uppgick till 76, under motsvarande period féregaende ar hade den tyska
verksamheten dnnu inte 6ppnat forskoleverksamheten.

Omsattningen under perioden uppgick till 5 MSEK. Den tyska verksamheten star for 0,6 procentenhet av
Atvexagruppens totala tillvaxt pa 14,6 procent.

Rorelseresultatet uppgick till -1 MSEK. Uppstarten i Tyskland paverkas av Covid-19 da intaget av barn sker i en
langsammare takt @n vad som planerats.

Under perioden har det tillsatts en VD for Atvexa Tyskland.

* Den verksamhet som bedrivs i ULNA Nord gGmbH &r icke-vinstdrivande och konsolideras darfor inte. Resultatet ska aterinvesteras i verksamheten och
foretaget redovisas darfor inte enligt forvarvsmetoden da Atvexa inte har inflytande 6ver foretaget, inte har ratt till rorlig avkastning och inte heller kan paverka
avkastningen.
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Moderbolaget

Moderbolaget ar en langsiktig dgare till verksamheter inom férskola och skola. Verksamheterna drivs i en
decentraliserad modell med 19 sjélvstindiga dotterbolag. Moderbolagets intdkter uppgick till 1 MSEK (1) under det
andra kvartalet och under det forsta halvaret till 1 MSEK (1) och avsag till stérsta del internfakturerade tjanster till
dotterbolagen. Resultatet efter finansiella poster uppgick for det andra kvartalet till -12 MSEK (-3) och for det forsta
halvaret till -20 (-8). Den effektiva skattesatsen for det andra kvartalet uppgick till -21,3 procent (-48,6) och under
det forsta halvaret uppgick till -21,3 procent (-30,7). Den effektiva skattesatsen féregdende ar paverkas av utdelning
fran dotterbolag som har skett under perioden, vilket inte ar en skattepliktig intakt.

Kassa och bank uppgick vid periodens slut till 48 MSEK (63). Moderbolagets tillgangar bestar till storsta del av
andelar i koncernféretag. Aktier i dotterbolag uppgick vid periodens slut till 546 MSEK (540) och fritt eget kapital i
moderbolaget uppgick till 330 MSEK (291).
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Ovriga upplysningar
Agare och aktieinformation
Atvexa AB (publ) ar ett publikt aktiebolag som ar noterat pa Nasdaq Stockholm sedan 2020-12-08.

Totalt antal
aktier

A-aktier B-aktier

Antal aktier 31 mars 2021 6 482 992 5660 306 12 143 298

Aktiefordelning per 2021-03-31

Aktiekapital, Rostratt, : : Totalt antal
% % A-aktier B-aktier aktier
Alteria Holding AB 30,62%  46,66% 3241496 477035 3718531
genom Peter Weiderman
Svenska Rehabiliteringssjukhus Aktiebolag, 2950%  46,47% 3941 496 341035 3582531
genom Lars Brune
Humle Smabolagsfond 4,94% 0,85% — 600 000 600 000
Sara Karlin 4,77% 0,82% — 579431 579 431
Ovriga 30,16% 5,20% - 3662 805 3 662 805
Totalt 100,00% 100,00% 6 482 992 5660 306 12 143 298

Genomsnittligt antal utestaende aktier fore 12 143 298 och efter utspadning 12 150 440 (12 131 030).

Medarbetare

Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick under det andra kvartalet till 2 657 (2 346), respektive under det forsta
halvaret uppgick medelantalet anstéllda till 2 625 (2 338).
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Intdkterna inom grundskoleverksamheten fordelas jamnt dver de forsta tre kvartalen men ar avsevart lagre under
det fjarde kvartalet i forhallande till resterande del av rakenskapsaret. De lagre intdkterna beror pa att elevernas
sommarlov infaller under denna period, vilket gor att undervisningsperioden ar kortare an under 6vriga kvartal.
Intdkterna fran fritidsverksamheten férdelas dock jamnt over rékenskapsarets fyra kvartal. Personalkostnaderna ar
generellt stabila under de tre forsta kvartalen och lagre under det fjarde kvartalet da stora semesteruttag sker.

Intdkterna inom forskoleverksamheten férdelas jamnt 6ver réakenskapsarets fyra kvartal men 6kar nadgot under det
andra och tredje kvartalet och ligger kvar pa en jamn niva i det fjarde kvartalet. Orsaken ar att verksamheterna inom
forskolan normalt sett har relativt sett farre barn under hosten och vartefter fyller pa med fler barn samt att
ersattning erhalls for hela det fjarde kvartalet trots att manga barn inte gar pa férskola under delar av
sommarmanaderna. Personalkostnader och 6vriga kostnader exklusive hyreskostnader fordelas jamnt 6ver de forsta
tre kvartalen men ar avsevart lagre under det fjarde kvartalet som en foljd av att farre barn gar pa férskola under
sommarmanaderna.

Sammantaget innebar ovanstaende sasongseffekter att rakenskapsarets intakter och kostnader férdelas olika over
kvartalen beroende pa hur stor del av verksamheten som utgérs av forskola respektive grundskola. En hogre andel
forskola leder till en jamnare férdelning av intakterna 6ver kvartalen, medan kostnaderna ar avsevart lagre i det
fjarde kvartalet. En hogre andel grundskoleverksamhet innebar att en stérre andel av intdkterna infaller under
rakenskapsarets forsta tre kvartal med en storre andel kostnader under det fjarde kvartalet.

Darutover paverkar tidpunkten for forvary, fordelningen av intdkter och kostnader under rakenskapsaret. Forvarv
som gors tidigt inom grundskolan leder till ovanstaende fordelning av resultatet, medan férvarv som gors sent
kortsiktigt leder till lagre marginaler i det fjarde kvartalet. Forvarv inom forskola som gors tidigt leder till lagre
marginaler for perioden de dgs under rakenskapsaret jamfort med férvarv som gors sent eftersom intdkterna under
det fjarde kvartalet ar oférandrade medan kostnaderna ar laga.

Atvexa genomfor l6nejusteringar for sina medarbetare arligen, vilka i regel genomfoérs fran och med september.
Efter genomford lonejustering okar personalkostnaderna utan att barn- och skolpeng justeras i motsvarande man,
vilket paverkar I6nsamheten. Barn- och skolpengen justeras i stallet vid arsskiftet vilket gor att intdkterna delvis
under det andra kvartalet och helt under det tredje kvartalet justeras utan att motsvarande forandring i
kostnadsstrukturen sker.
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Den 9 mars 2021 férvarvades 100 procent av aktierna och rosterna i Aktiebolaget Videdals Privatskolor, som driver
forskola och grundskola, F-9, i Malmd, och Montemini Hbg’s Montessoriskola AB, som driver férskola och
grundskola, F-6, i Helsingborg. De tva forskole- och skolbolagen har totalt cirka 360 barn och elever och cirka 60
anstallda. Verksamheterna hade tillsammans under senaste faststallda rakenskapsar intdkter om 43 MSEK.

Atvexa bedriver forskole- och skolverksamhet och dr exponerat for en rad olika risker. Riskerna, operationella risker,
omvarldsrisker och finansiella risker, beskrivs i Atvexa ABs arsredovisning fér 2019/2020.

Coronavirusets spridning har en betydande paverkan pa Atvexas verksamhet pa grund av de beslut som fattades av
myndigheterna i de lander dar Atvexa ar verksamt. Den ekonomiska effekten under rékenskapsaret 2019/2020 var
dock begransad, detta beskrivs i Atvexa ABs arsredovisning for 2019/2020. Verksamheten har fran hostterminen
2020 atergatt till relativt normal aktivitet, men i den andra vagen av pandemin under hosten har vissa verksamheter
infort distansundervisning. Beroende pa hur smittspridningen utvecklas ar det osakert hur Coronapandemin kommer
att paverka langre fram. Det finns en risk att verksamheter ater kommer att behova sténga, att nyetableringar inte
kan genomforas i den takt som planerats samt att den framtida barn- och skolpengsutvecklingen paverkas negativt
som en foljd av kommunernas svagare ekonomi.
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Denna rapport har granskats av bolagets revisorer.

Pa uppdrag av styrelsen i Atvexa AB (publ)
Stockholm den 28 april 2021

Katarina Sjogren
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta
Katarina Sjogren, Verkstallande direktoér, 070-400 32 70
Veronica Hallengren, Ekonomi- och finansdirektor, 076-095 35 83

Kommande rapporteringstillfillen

Delarsrapport for tredje kvartalet 2020/2021: 29 juli 2021
Bokslutskommuniké 2020/2021: 29 oktober 2021
Arsredovisning 2020/2021 26 november 2021
Arsstamma: 18 januari 2022

Atvexas aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm

Denna information dr sddan information som Atvexa AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och enligt lagen om véiirdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom
ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 28 april 2021 k. 8.00 CEST
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Atvexa AB (publ) per 28 februari 2021 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen
och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en Oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 28 april 2021
Deloitte AB

Therese Kjellberg

Auktoriserad revisor
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Koncernens rapport 6ver resultat och ovrigt totalresultat i sammandrag

2020/2021 2019/2020 2020/2021 2019/2020 2019/2020
3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
(Belopp i MSEK) dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb sep-aug
Intdkter 530 460 1035 903 1800
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -83 -64 -161 -137 -282
Personalkostnader -356 -321 -728 -651 -1205
Avskrivningar pad materiella anlaggningstillgangar -3 -2 -6 -5 -10
Avskrivningar nyttjanderéattstillgangar -54 -51 -109 -95 -197
Rorelseresultat 34 21 31 15 107
Finansiella intakter 0 0 0 0 1
Finansiella kostnader 0 -2 -3 -4 -10
Rantekostnader avseende leasingskulder -8 -9 -17 -17 -33
Resultat fore skatt 26 11 12 -6 65
Skatt -5 -2 -1 1 -16
Periodens resultat 21 9 10 -5 49
Periodens 6vriga totalresultat
Poster som inte kommer att Gterféras till resultatet:
Aktuariella vinster och forluster 0 3 0 - -1
Uppskjuten skatt avseende aktuariella poster 0 -1 0 - 0
Poster som senare kan komma att aterféras till
resultatet:
Omrakningsdifferenser 3 -3 -2 -12 -22
Periodens totalresultat 24 9 8 -17 27
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 21 9 10 -5 49
Innehav utan bestadmmande inflytande 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 24 8 8 -17 39
Innehav utan bestadmmande inflytande 0 0 0 0 0
24 9 8
Resultat per aktie, kronor
Resultat per aktie fore utspadning 1,72 0,72 0,85 -0,40 4,03
Resultat per aktie efter utspadning 1,72 0,72 0,84 -0,40 4,03
Antal aktier fore utspadning 12 143 298 12 132213 12 143 298 12131030 12137198
Antal aktier efter utspadning 12 149 879 12 132213 12 150 440 12131030 12137791
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Koncernens rapport éver finansiell stallning i sammandrag

(Belopp i MSEK) 2021-02-28 2020-02-29 2020-08-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Goodwill 588 542 567
Ovriga immateriella tillgdngar 1 1 1
Byggnader 73 75 74
Nyttjanderattstillgangar 1077 1103 1130
Ovriga materiella anldggningstillgdngar 47 37 46
Uppskjuten skatt 5) 3 4
Summa anlaggningstillgangar 1791 1762 1821

Omsittningstillgangar

Kundfordringar 6 6 4
Skattefordran 17 14 9
Ovriga fordringar 29 23 27
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 76 44 32
Likvida medel 69 77 102
Summa omsittningstillgangar 198 164 175
SUMMA TILLGANGAR 1989 1925 1996
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital 388 336 380

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 143 191 168
Langfristiga leasingskulder 860 880 889
Avsattningar 18 19 21
Summa langfristiga skulder 1021 1089 1079

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 45 45 45
Kortfristiga leasingskulder 233 206 228
Leverantorsskulder 55 41 59
Skatteskulder 17 5 19
Ovriga skulder 75 73 84
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 155 129 102
Summa kortfristiga skulder 581 500 538
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1989 1925 1996
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Koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hdnforligt till moderbolagets dgare

Innehavare
Ovrigt till- Balanserad utan best-
Aktie- skjutet Omraknings- vinst inkl. Summa ammande Summa
(Belopp i MSEK) kapital kapital reserv arets resultat  eget kapital inflytande eget kapital
Ingdende balans 1 september 2019 1 158 0 192 352 1 353
Periodens resultat -5 -5 0 -5
Periodens Ovriga totalresultat -12 0 -12 0 -12
Periodens totalresultat 0 0 -12 -5 -17 0 -17
Transaktioner med aktiedigare
Nyemission 1 1 1
Lamnad utdelning till dotterbolagens
minoritetsagare 0 0 0
S:a transaktioner med bolagets dgare 0 1 0 0 1 0 1
Utgdende balans 29 februari 2020 1 160 -12 188 337 1 336
[GELEVET
Ovrigt till- Balanserad utan best-
Aktie- skjutet Omréaknings- vinst inkl. Summa ammande Summa
(Belopp i MSEK) kapital kapital reserv arets resultat  eget kapital inflytande eget kapital
Ingdende balans 1 september 2020 1 160 -22 241 380 0 380
Periodens resultat 10 10 0 10
Periodens Ovriga totalresultat -2 0 -2 -2
Periodens totalresultat 0 0 -2 11 8 0 8
Lédmnad utdelning till dotterbolagens
minoritetsagare 0 0 0
S:a transaktioner med bolagets dgare 0 0 0 0 0 0 0
Utgédende balans 28 februari 2021 1 160 -24 251 388 0 388
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Koncernens rapport 6ver kassafloden i sammandrag

2020/2021 2019/2020 2020/2021 2019/2020 2019/2020

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
(Belopp i MSEK) dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb sep-aug

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 34 21 31 15 107
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet 55 53 110 99 203
Erhallen ranta 0 0 0 0 1
Erlagd ranta -10 -10 -20 -20 -40
Betald inkomstskatt -4 0 -12 -14 -12
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 75 64 110 79 258

fore forandringar av rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -20 -27 -27 -25 -9
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 32 32 36 38 22
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 87 69 119 92 271

Investeringsverksamheten

Forvarv av rorelse -14 -1 -18 -5 -28
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -1 -4 -6 -6 -19
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 -5 -24 -10 -47

Finansieringsverksamheten

Nyemission = 1 = 1 1
Amortering leasingskulder -52 -44 -103 -85 -181
Amortering av lan -11 -11 -25 -23 -45
Utbetald utdelning 0 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -63 -54 -128 -106 -225
Periodens kassaflode 9 10 -33 -25 -2
Likvida medel vid periodens bérjan 60 68 102 103 103
Kursdifferenser i likvida medel 0 -1 0 -1 0
Likvida medel vid periodens slut 69 77 69 77 102
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2020/2021 2019/2020 2020/2021 2019/2020 2019/2020

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
(Belopp i MSEK) dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb sep-aug

Nettoomsattning 1 1 1 1 3

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -8 -3 -12 -4 -12
Personalkostnader -4 -3 -7 -6 -11
Avskrivningar av materiella

. . 0 0 0 0 0
anldggningstillgangar
Rorelseresultat -11 -5 -18 -8 -21
Resultat fran andelar i koncernforetag - 3 - 3
Ovriga ranteintikter och liknande intakter 0 0 0
Rantekostnader och liknande kostnader -1 -1 -2 -3 -8
Resultat efter finansiella poster -12 -3 -20 -8 -25
Bokslutsdispositioner - - - - 89
Periodens resultat fore skatt -12 -3 -20 -8 64
Skatt pa periodens resultat 3 1 4 2 -13
Periodens resultat *) -10 -1 -16 -5 51

*) Periodens resultat 6verensstammer med periodens totalresultat

varmed ingen separat rapport 6ver totalresultat lamnas
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

(Belopp i MSEK) 2021-02-28  2020-02-29  2020-08-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Inventarier 0 0 0
Andelar i koncernféretag 546 540 549
Summa anlaggningstillgangar 546 540 549

Omsattningstillgangar

Fordran till koncernforetag 164 47 200
Skattefordran - 5 -
Ovriga fordringar 3 4 3
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 3 4 3
Kassa och bank 48 63 89
Summa omséttningstillgangar 218 122 295
SUMMA TILLGANGAR 764 662 843
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital 330 291 347

Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 42 24 42
42 24 42

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 111 155 133
Avsattningar 19 23 22
Summa langfristiga skulder 130 178 155

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 43 43 43
Leverantdrsskulder 3 1 0
Skulder till koncernféretag 210 122 245
Skatteskulder 3 0

Ovriga skulder 1 1 1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 1

Summa kortfristiga skulder 262 169 300
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 764 662 843
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Moderbolagets rapport 6ver forandring i eget kapital

Bundet eget

kapital Fritt eget kapital

Aktie- Overkurs- Balanserad Arets Summa
(Belopp i MSEK) kapital fond vinst resultat eget kapital
Ingaende balans 1 september 2019 1 131 140 22 295
Vinstdisposition 22 -22
Periodens resultat tillika totalresultat -5 -5
Periodens totalresultat - 22 -5 -5
Utgaende balans 29 februari 2020 1 133 163 -5 291

Aktie- Overkurs- Balanserad Arets Summa
(Belopp i MSEK) kapital fond vinst resultat eget kapital
Ingaende balans 1 september 2020 1 133 163 50 346
Vinstdisposition 50 -50
Periodens resultat tillika totalresultat -16 -16
Periodens totalresultat - 50 -16 -16
Utgdende balans 28 februari 2021 1 133 213 -16 330
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Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU. Vidare tillampas
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Koncernen och moderféretaget har tillimpat samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som i den
senaste arsredovisningen 2019/2020 vilken finns tillgénglig pa www.atvexa.com férutom inford
segmentsrapportering.

En effekt av att bolaget har dndrat berdkningsmodell avseende de variabla leasingavgifterna som inkluderas i vardet
av nyttjanderattstillgdngarna och leasingskulden sa uppstod en minskning av de ingdende vardena med 9 MSEK.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering ldmnas i saval noter som pa annan plats i delarsrapporten.

Rorelsesegment ska enligt IFRS 8 redovisas pa ett satt som 6verensstimmer med den interna rapportering som
lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentens resultat. Inom Atvexagruppen har

den Verkstallande direktoren identifierats som den hogste verkstallande beslutsfattaren.

Som ett led i Atvexas fortsatta utveckling och ambition byggs nu en dvergripande plattform i Tyskland som har en
egen ledning. Denna plattform liknar det som i dag redan finns i Skandinavien och vi tar darfor steget att nu folja upp
verksamheterna inom Atvexa som tva segment, Atvexa Skandinavien och Atvexa Tyskland. Var nya VD f6r Atvexa
Tyskland driver verksamheten med fokus pa tillvéxt. Fran och med férsta september 2020 sker rapportering och
uppfoljning av dessa tva segment, jamforelsesiffror fran 2019/2020 for de bada segmenten lamnas, Atvexa Tyskland
var dock under uppbyggnad féregaende ar vilket ej generade nagot storre resultat. Bedémning avseende de tva
segmenten baseras pa den rapportering som inhdmtas for att félja och analysera verksamheten samt den
information som inhdmtas for att fatta strategiska beslut. Rapportering och uppféljning till den hogsta verkstallande
beslutsfattaren sker fran tva organisationer, Atvexa Skandinavien och Atvexa Tyskland.

Inga nya standarder eller tolkningsuttalanden tillampliga fran 1 september 2020 har haft nagon vasentlig paverkan
pa de finansiella rapporterna. De bedéms heller inte ha nagon vasentlig paverkan framat.
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2020/2021 2019/2020 2020/2021 2019/2020

2. Intakter

3 man 3 man 6 man 6 man
(Belopp i MSEK) dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb
Utbildningsintakter 519 447 1014 881
Statliga bidrag 6 11 15 20
Ovriga intdkter 5 2 6 2
Summa intakter 530 460 1035 903

Utbildningsintékterna bestar av intdkter fran forskole- och skolverksamheten i form av férskolepeng, skolpeng samt
ersattningar avseende barnomsorg och fritidsverksamhet som i vissa fall faktureras till vardnadshavare. Forskole-
och skolpengen bestams av varje kommun och beslut om beloppets storlek sker vanligen en gang per ar i anslutning
till arsskiftet december-januari. Dessa intakter utgar i och med tillstand fran kommunerna for att bedriva férskola
och tillstand fran Skolinspektionen att bedriva grundskoleverksamhet.

Nettoomsattningen redovisar det belopp som Atvexa forvantar sig ha ratt till och exkluderar mervardesskatt och
rabatter. Intakten redovisas nar kontrollen av tillhandahallna tjanster i form av forskole- och skolverksamheten
overfors till kunden. Erhallen férskolepeng redovisas over tid. Intdkten redovisas i takt med fardigstallandegraden
och sker 6ver den tid som Atvexa tillhandahaller utbildning. Denna period inkluderar planering samt efterarbete.
Erhallen skolpeng samt dvriga ersattningar avseende grundskoleverksamheten redovisas over tid. Intdkten redovisas
i takt med fardigstallandegraden och sker 6ver den tid som Atvexa tillhandahaller utbildning. Denna period
inkluderar planering samt efterarbete. Inneb6rden ar att intdkterna fran grundskoleverksamheten redovisas jamt
under rakenskapsarets tre forsta kvartal men blir avsevart lagre under det fjarde kvartalet da eleverna har
sommarlov och undervisningsperioden darmed éar kortare.

Statliga bidrag bestar bland annat av statsbidrag fér mindre barngrupper och likvardig skola. Statliga bidrag redovisas
till verkligt varde i det fall dessa med rimlig sakerhet kommer att erhallas samt att Atvexa kommer att uppfylla de
villkor som ar knutna till bidraget. Bidrag som erhalls for att tacka kostnader redovisas som en kostnadsreducering av
motsvarande kostnadspost, exempel pa detta ar lararlénelyft, forstelarartillagg och 6vriga I6nebidrag. Ovriga
intdkter avser intakter som inte ar direkt relaterade till utbildning, s& som bland annat férsakringsersattningar samt
justering av villkorad tilldggskopeskilling. Bidrag som inte erhalls for att ticka kostnader redovisas som en Ovrig
rorelseintakt i rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat.
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Segmenten definieras utifran den uppfdljnings- och rapporteringsstruktur som gors till styrelsen och VD. Segmenten
foljs upp och redovisar leasing av fastighet med tillampning av tidigare redovisningsprinciper (IAS 17). Detta innebar
att leasing av fastighet redovisas som hyra och inte som finansiell leasing. Koncernens intakter, rorelseresultat och
materiella anldggningstillgangar fordelar sig pa segmenten enligt nedan:

2020/2021 2019/2020 2020/2021 2019/2020 2019/2020

3 man 3 man 6 man 6 man 12 man

(Belopp i MSEK) dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb sep-aug

Nettoomsattning

Atvexa Skandinavien 516 447 1009 881 1759
Atvexa Tyskland 3 - 5 - 2
Koncernjusteringar/moderbolag 0 0 0 0 0

Ovriga Intikter

Atvexa Skandinavien 7 13 17 22 40
Atvexa Tyskland - 0 - 0 -
Koncernjusteringar/moderbolag 4 - 4 — 0
Totala intdkter 530 460 1035 903 1800

Rorelseresultat

Atvexa Skandinavien 36 24 35 17 109
Atvexa Tyskland 0 0 -1 0 -1
Koncernjusteringar/moderbolag -7 -5 -13 -8 -18
Totalt rérelseresultat 29 19 21 8 90

Resultat fore skatt

Atvexa Skandinavien 36 24 35 17 109
Atvexa Tyskland 0 0 -1 -1 -2
Koncernjusteringar/moderbolag -7 -6 -16 -12 -27
Totalt resultat fore skatt 28 18 18 4 81

Materiella anldggningstillgangar

Atvexa Skandinavien 106 107 106 107 109
Atvexa Tyskland 14 5 14 5 11
Koncernjusteringar/moderbolag 0 0 0 0 0
Totalt 120 112 120 112 120
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4. Specifikation rantebarande skulder

2021-02-28 2020-02-29 2020-08-31

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder exkl. fastighetslan 111 157 135
Fastighetslan 32 34 33
Leasingskulder 860 880 889
Summa langfristiga rantebarande skulder 1003 1071 1058

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder exkl. fastighetslan 43 43 43
Fastighetslan 2 2 2
Leasingskulder 233 206 228
Summa kortfristiga rantebarande skulder 279 252 273

Information om villkor avseende skulderna beskrivs utforligt i arsredovisningen 2019/2020 not 29.

Det tyska bolaget ULNA Hamburg GmbH har aterbetalat sitt uppstartslan under perioden.

5. Stallda sakerheter
Stallda sdkerheter beskrivs utforligt i arsredovisningen 2019/2020 not 33.

6. Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende beskrivs utforligt i arsredovisning 2019/2020 not 32. Férutom detta har koncernen
under perioden haft transaktioner med narstadende, en styrelseledamot i Atvexa AB. Kostnadsersattningar avseende
konsultarvoden inom IR har under perioden september till november betalats ut med ett belopp uppgaende till 0,2
MSEK. Beloppet bedéms vara marknadsmassigt. Under perioden har det betalts ut ett belopp uppgaende till 0,5
MSEK till den arbetande styrelseordféranden, beloppet bedéms vara marknadsmaéssigt.
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Under perioden har Atvexagruppen genomfort fyra mindre férvarv. Forvarven avser 100 procent av aktierna och
rosterna i de forvarvade bolagen.

7. Forvarv av rorelse

Forvarvande bolag Férvarvat bolag Tilltradesdatum
Montessori Forskolor och Skolor i Sverige AB Danderyds Montessoriskola AB 2020-09-01
Montessori Forskolor och Skolor i Sverige AB Montessori Ekhagen Ulricehamn AB 2020-10-07
TP Forskolor AB Ask & Embla Forskolor AB 2021-01-11
ULNA AS Klokkergarden Barnehage AS 2021-01-26

Forvarvsanalyserna nedan ar prelimindra i maximalt ett ar fran och med férvarvsdatum. Justering kan komma att ske
utifran sdasongseffekter avseende skolpengen.

Forvarvseffekter pa gjorda férvarv (MSEK) Ovriga

Kopeskilling inklusive transaktionskostnader 31 31
Avgar transaktionskostnader -1 -1
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgangar -8 -8
Summa goodwill 23 23

Foérvdrvade verkliga viarden (MSEK)

Materiella anldggningstillgangar 0 0
Omséttningstillgangar 2 2
Likvida medel 11 11
Ovriga skulder -5 -5
Forvarvade nettotillgangar 8 8
Férvarvens paverkan pa likvida medel (MSEK) Ovriga

Kopeskilling inklusive transaktionskostnader 31 31
Likvida medel i forvarvade bolag -11 -11
Avgar preliminar kopeskilling som inte reglerats -1 -1
Paverkan pa likvida medel 19 19

Paverkan pa rorelseintdkter och resultat

2020/2021 (MSEK) Totalt
Intékter 22 22
Resultat efter finansnetto 2 2

Om bolagen ingatt fran och med riakenskapens

ingang (MSEK) Totalt
Intakter 31 31
Resultat efter finansnetto 1 1

Inga immateriella tillgdngar har identifierats separat skiljt fran goodwill. Den goodwill som uppstar genom férvarven
ar hanforlig till framtida intjaningsformaga, att verksamheten kan drivas med god I6nsamhet uthalligt baserat pa sin
kvalitet och attraktivitet.

Fordringar i férvarvade bolag uppgick vid forvarvstidpunkten till 2 MSEK och forvantas i sin helhet bli betalda.
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Transaktionskostnader resultatfors i koncernen under 6vriga externa kostnader och redovisas under kassaflode fran
den |6pande verksamheten i rapporten over kassaflodet.

Forvarv efter periodens slut

Den 9 mars 2021 férvarvades 100 procent av aktierna och résterna i Aktiebolaget Videdals Privatskolor och
Montemini Hbg’s Montessoriskola AB.

Forvarvseffekter pa gjorda férvarv (MSEK) Ovriga

Kopeskilling inklusive transaktionskostnader 13 13
Avgar transaktionskostnader 0 0
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgangar -2 -2
Summa goodwill 11 11
Forvarvade verkliga varden (MSEK) Totalt
Materiella anlaggningstillgangar 1 1
Omsattningstillgangar

Likvida medel 2 2
Ovriga skulder -5 -5
Férvarvade nettotillgangar 2 2

Forvarvens paverkan pa likvida medel (MSEK) Ovriga Totalt

Kopeskilling inklusive transaktionskostnader 13 13
Likvida medel i forvarvade bolag -2 -2
Avgar preliminar kopeskilling som inte reglerats 0 0
Paverkan pa likvida medel 11 11

Paverkan pa rorelseintdkter och resultat

2020/2021 (MSEK) Totalt
Intékter 0 0
Resultat efter finansnetto 0 0

Om bolagen ingatt fran och med rakenskapens

ingang (MSEK) Totalt
Intékter 26 26
Resultat efter finansnetto 2 2

Genomforda férvarv under de senaste fyra kvartalen

Q3 Q4 Q1 Q2
2019/2020 2019/2020 2020/2021 2020/2021
Engelska Forskolan Frej* Chevlange AB Danderyds Montessoriskola AB Ask & Embla Forskolor AB
The Tanto School Sagogrottan AB Montessori Ekhagen Ulricehamn  Klokkergarden Barnehage
AB AS
VIMS AB Friskolan Svettparlan AB
Gaustadsnippen Barnehagen Novia*
AS

*Inkramsforvarv

Atvexa AB (publ) | Halvarsrapport september—februari 2020/2021 30 (38)



Nedan lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som varderas till verkligt
varde i rapporten over finansiell stdllning. Uppdelningen av hur verkligt varde bestams gors utifran foljande tre
nivaer:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderats i niva 1

Niva 3: utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden

Skulder till verkligt varde ar villkorade kdpeskillingar som tillhor niva 3. Villkorade képeskillingar fran foretagsforvarv
varderas till verkligt varde utifran en bedomning av aktuella réantenivaer och marginaler. Villkorade képeskillingar
fran foretagsforvarv uppgar till 20 MSEK (23).

Atvexas finansiella instrument bestar av kundfordringar, évriga fordringar, upplupna intékter, likvida medel,
leverantorsskulder, upplupna leverantdrskostnader, rantebarande skulder samt tilldggskopeskilling och redovisas till
upplupet anskaffningsvarde. D3 lan till kreditinstitut I6per med rorlig ranta, som i allt vasentligt bedoms motsvara
aktuella marknadsrantor, bedéms bokfort varde exklusive lanekostnader i allt vasentligt motsvara verkligt varde.
Ovriga finansiella tillgdngar och skulder har korta l&ptider. Hirav bedéms verkliga virden p& samtliga finansiella
instrument ungefar motsvara bokférda varden.

Atvexa AB (publ) | Halvarsrapport september—februari 2020/2021 31 (38)



atvexay

Finansiella nyckeltal

Finansiella matt som inte definieras enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS eller arsredovisningslagen.
Bolaget anser att dessa matt ger en vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de
mojliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar
dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som
en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras matt som inte definieras enligt IFRS samt
avstamning av matten. Se definitioner for mer information.

2020/2021 2019/2020 2018/2019 2020/2021 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019
3 man 3 man 3 man 6 man 6 man 6 man 12 man 12 man

dec-feb dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb sep-feb sep-aug sep-aug

Intékter* 530 460 354 1035 903 673 1800 1494
Intaktstillvaxt (%) 15,3% 29,7% 30,2% 14,6% 34,1% 29,7% 20,5% 41,8%
Rorelseresultat 34 21 7 31 15 2 107 71
Rorelsemarginal (%)** 6,5% 4,6% 1,9% 3,0% 1,6% 0,2% 5,9% 4,8%
Rorelseresultat exkl. IFRS 16** 29 19 7 21 8 0 90 71
Rorelsemarginal exkl. IFRS 16 (%)** 5,4% 4,2% 1,9% 2,0% 0,9% 0,0% 5,0% 4,8%
Jamforelsestorande poster -2 0 -6 -4 0 -6 -5 -6
Justerat rorelseresultat®* 36 21 12 36 15 7 112 77
Justerad rérelsemarginal** 6,9% 4,6% 3,5% 3,4% 1,6% 1,1% 6,2% 5,2%
Justerat rorelseresultat exkl. IFRS 16** 31 19 12 25 8 7 95 77
Justerad rorelsemarginal exkl. IFRS 16** 5,8% 4,2% 3,5% 2,4% 0,9% 1,1% 5,3% 5,2%
Periodens resultat* 21 9 5 10 -5 -1 49 48
Periodens resultat exkl. IFRS 16%* 23 14 5 15 3 -1 61 48
Balansomslutning 1989 1925 851 1989 1925 851 1996 844
Soliditet (%)** 19,5% 17,5% 35,6% 19,5% 17,5% 35,6% 19,0% 41,8%
I:g:iebérande nettoskuld/EBITDA exkl. IFRS ik n/a n/a e n/a n/a 11 18
Investeringar 1 4 1 6 6 1 19 7
Antal forvary ** 2 1 2 4 3 6 11 10
Medelantal anstallda ** 2 657 2346 1832 2 625 2338 1761 2390 1972
Medelantal barn och elever ** 14 881 13069 10762 14 598 12 897 10 349 13 287 11443
Antal sjalvstandiga dotterbolag** 19 18 19 19 18 19 19 19
Antal enheter** 172 152 136 172 152 136 164 147
Resultat per aktie fore utspadning* 1,72 0,72 0,49 0,85 -0,40 -0,06 4,03 4,09
Resultat per aktie efter utspadning* 1,72 0,72 0,49 0,84 -0,40 -0,06 4,03 4,09
Utdelning per aktie 0 0 0 0 0 0 0 0

*) Definieras enligt IFRS

**) Alternativt nyckeltal, se upplysningar pa efterféljande sidor
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Soliditet (%) 2021-02-28 2020-02-29 2020-08-31 2019-08-31
Eget Kapital 388 353
dividerat med
Balansomslutningen 1989 1925 844

= Soliditet (%) 19,5% 17,5% 41,8%

Soliditet (%) exkl. IFRS 16

2021-02-28

2020-02-29

2020-08-31

2019-08-31

Eget Kapital 388 353
Justering IFRS 16 17 0
Eget Kapital exkl. IFRS 16 405 353
dividerat med
Balansomslutning 1989 1925 844
-Langfristiga leasingskulder -860 -880 -
-Kortfristiga rantebarande skulder -233 -206 -
-Avsattningar 2 -
-Eget kapital 17 -
Balansomslutning exkl. IFRS 16 916 844
= Soliditet exkl. IFRS 16 (%) 44,2% 40,6% 41,8%

Intaktstillvaxt

2020/2021

3 man
dec-feb

2019/2020
3 man
dec-feb

2018/2019

2020/2021
6 man
sep-feb

2019/2020
6 man
sep-feb

2018/2019
6 man
sep-feb

2019/2020
12 man
sep-aug

2018/2019
12 man
sep-aug

Periodens intakter 530 460 354 1035 903 673 1800 1494

dividerat med

Foregaende periods intakter 460 354 272 903 673 519 1494 1054
=Intdktstillvaxt (%) 15,3% 29,7% 30,2% 14,6% 34,1% 29,7% 20,5% 41,8%

Rorelsemarginal

2020/2021

3 man
dec-feb

2019/2020
3 man
dec-feb

2018/2019

2020/2021
6 man
sep-feb

2019/2020
6 man
sep-feb

2018/2019
6 man
sep-feb

2019/2020
12 man

2018/2019
12 man

sep-aug

sep-aug

Rorelseresultat 34 21 7 31 15 2 107 71

dividerat med

Intakter 530 460 354 1035 903 673 1800 1494
= Roérelsemarginal (%) 6,4% 4,6% 1,9% 3,0% 1,6% 0,2% 5,9% 4,8%

Rorelseresultat exkl. IFRS 16

2020/2021

3 man

2019/2020
3 man

2018/2019

2020/2021
6 man

2019/2020
6 man

2018/2019
6 man

2019/2020
12 man

2018/2019
12 man

dec-feb

dec-feb

sep-feb

sep-feb

sep-feb

sep-aug

sep-aug

Ovriga externa kostnader 60 53 - 119 102 - 214 -

Avskrivningar nyttjanderéttstillgdngar -54 -51 - -109 -95 - -197 -
Summa justering 5 2 - 10 6 - 17 -
Rorelseresultat exkl. IFRS 16

Rorelseresultat 34 21 7 31 15 2 107 71

Justering IFRS 16 -5 -2 — -10 -6 - -17 -
Rorelseresultat exkl. IFRS 16 29 19 7 21 8 2 20 71

Intdkter 530 460 354 1035 903 673 1800 1494
Rorelsemarginal exkl. IFRS 16 5,4% 4,2% 1,9% 2,0% 0,9% 0,2% 5,0% 4,8%
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2020/2021 2019/2020 2018/2019 2020/2021 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019

3 man 3 man 3 man 6 man 6 man 6 man 12 man 12 man
Justerat rérelseresultat dec-feb dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb sep-feb sep-aug sep-aug
Kostnader borsnotering - - - - - - - -
Kostnader notering Nasdaq Stockholms

huvudlista -6 - - -8 - - -5 -
Emissionskostnader - - - = - - — 0
Justerat villkorad tillaggskopeskilling 4 - - 4 - _ _ _
Transaktionskostnader = - - - - - - 5
Summa jamforelsestérande poster* -2 - - -4 - -5 -6

*Motsvarande rad i koncernens resultatrdkning
Intakter 4 - - 4 - - - —
Ovriga externa kostnader -6 - - -8 - - -5 -6
Personalkostnader - - - = - - - -
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar = - - - - - - -
Avskrivningar nyttjanderattstillgdngar - - - - - - - —
Ovriga rérelsekostnader - - - — _ _ _ _
Summa -2 - - -4 - - 5 6

Justerat rorelseresultat

Rérelseresultat 34 21 7 31 15 2 107 71
Jamférelsestérande 2 - - 4 - - 5 6
Justerat rorelseresultat 36 21 7 36 15 2 112 77
Intakter 530 460 354 1035 903 673 1800 1494
Justerad rorelsemarginal 6,8% 4,6% 1,9% 3,4% 1,6% 0,2% 6,2% 5,2%

2020/2021 2019/2020 2018/2019 2020/2021 2019/2020 2018/2019 2019/2020 2018/2019

Justerat rorelseresultat 3 man 3 man 3 man 6 man 6 man 6 man 12 mén 12 mén
exkl. IFRS 16 dec-feb dec-feb dec-feb sep-feb sep-feb sep-feb sep-aug sep-aug

Kostnader borsnotering - - - - - - - -
Kostnader notering Nasdaq Stockholms

huvudlista -6 - -3 5 -
Emissionskostnader - - - - - - - 0
Justerat villkorad tillaggskopeskilling 4 - 4 - -
Transaktionskostnader - - - - - - - 5
Summa jamforelsestorande poster* -2 - - -4 - -5 -6

*Motsvarande rad i koncernens resultatrdkning

Intakter 4 — — 4 _ _ _

Ovriga externa kostnader -6 - — -8 — _ 5 6

Personalkostnader - - - = - — _

Avskrivningar pa materiella anldggningstillgangar = - - - - - -

Avskrivningar nyttjanderattstillgangar - - = — _
Summa -2 - - -4 - _ 5 6

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat 34 21 7 31 15 2 107 71
Jamforelsestorande 2 - - 4 - - 5 6
Justering IFRS 16 -5 -2 — -10 -6 — -17 —
Justerat rorelseresultat exkl. IFRS 16 31 19 7 25 8 2 95 77
Intakter 530 460 354 1035 903 673 1800 1494
Justerad rorelsemarginal exkl. IFRS 16 5,8% 4,2% 1,9% 2,4% 0,9% 0,2% 5,3% 5,2%
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2020/2021
3 man
dec-feb

3 man

Periodens resultat exkl. IFRS 16 dec-feb

2019/2020

2018/2019
3 man
dec-feb

atvexa

2019/2020

12 man

2020/2021

6 man

2019/2020 2018/2019

6 man

2018/2019

6 man 12 man

sep-feb

sep-feb sep-feb sep-aug sep-aug

Ovriga externa kostnader 60 53 0 119 102 0 214 0
Avskrivningar nyttjanderattstillgangar -54 -51 0 -109 -95 0 -197 0
Réntekostnader avseende leasingskulder -8 -9 0 -17 -17 0 -33 0
Skatt 0 1 0 1 2 0 3 0
Summa justering -2 -5 - -5 -8 - -12 -
Periodens resultat exkl. IFRS 16
Periodens resultat 21 9 5 10 -5 -1 49 48
Justering IFRS 16 2 5 0 5 8 0 12 0
Periodens resultat exkl. IFRS 16 23 14 5 15 3 1 61 48
Antal aktier 12 143 298 12132213 11104868 12143298 12131030 10989242 12137198 11564233
Antal aktier 12 149 879 12132213 11104868 12150440 12131030 10989242 12137791 11564233
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) exkl. IFRS 16 1,92 1,15 0,49 1,24 0,29 -0,06 5,05 4,09
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) exkl. IFRS 16 1,92 1,15 0,49 1,24 0,29 -0,06 5,05 4,09
2019/2020 2018/2019
12 man 12 man
Justerad EBITDA exkl. IFRS 16 sep-aug sep-aug
Justerat rorelseresultat exkl. IFRS 16 95 77
-avskrivningar -10 -7
Justerad EBITDA exkl. IFRS 16 104 84
2019/2020 2018/2019
12 man 12 man
Réantebarande nettoskuld exkl. IFRS 16 sep-aug sep-aug
Langfristiga rantebdrande skulder 1058 214
-Langfristiga leasingskulder -889 -
+Kortfristiga rantebdrande skulder 273 45
-Kortfristiga leasingskulder -228 -
-Likvida medel -102 -103
Rantebarande nettoskuld exkl. IFRS 16 112 156
2019/2020 2018/2019
Réntebirande nettoskuld/EBITDA 12 mén 12 mén
exkl. IFRS 16 sep-aug sep-aug
Réntebarande nettoskuld exkl. IFRS 16 112 156
Justerad EBITDA exKkl. IFRS 16 104 84
Réntebirande nettoskuld/EBITDA exkl. IFRS 16 1,1 1,8
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Definitioner

Nyckeltal definierade enligt IFRS markeras med *

atvexa

Benamning

Definition

Forklaring

Antal anstallda

Antal anstallda oaktad sysselsattningsgrad vid en
given tidpunkt.

Den enskilt storsta kostnadsdrivaren.

Antal barn och
elever

Antal barn och elever vid en given tidpunkt.

Antal barn och elever ar den viktigaste drivaren for intakter.

Antal enheter

Totala antalet for- och grundskolor per
bokslutsdagen. Sammanslagna enheter med bade
for- och grundskola raknas som tva enheter da
dessa har var sitt tillstand.

Operationellt nyckeltal och den enskilt storsta drivaren till det
totala barn- och elevunderlaget.

Antal forvarv

Antal forvarvade bolag, inklusive inkramsforvary,
under perioden.

Operationellt nyckeltal och den enskilt storsta tillvaxtdrivaren.

Antal Sjalvstandiga
dotterbolag

Totala antalet Sjalvstandiga dotterbolag per
bokslutsdagen.

Operationellt nyckeltal som indikerar Bolagets pedagogiska
mangfald och diversifiering. Ett Sjdlvstandigt dotterbolag utgor
en operativ organisation dar ett eller flera dotterbolag
organiserats under en och samma VD och med samma
styrelsesammansattning i alla bolagen. Det Sjalvstandiga
dotterbolaget har som regel en gemensam pedagogisk inriktning
eller liknande kopplat till verksamheterna.

Balansomslutning

Totala tillgangar.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar anvandbart vid
jamforelse av totala tillgangsmassan mellan olika perioder.

Justerad EBITDA

Rorelseresultat exklusive jamforelsestérande
poster fére avskrivningar och nedskrivningar pa

Justerad EBITDA anvands for att mata resultatet fran den
I6pande verksamheten, oberoende av avskrivningar. Anvands for

exkl. IFRS 16 anlaggningstillgdngar och nyttjanderattstillgangar. | att rdkna ut Nettoskuld/Justerad EBITDA exkl. IFRS 16.
Totala intékterna for Bolaget baserat pa
utbildningsintékter, statliga bidrag sa som "Mindre

Intikter* barngrupper” och Ovriga intakter. Statliga bidrag Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar anvandbart vid

avser Ovriga stod och bidrag, relaterade till for- och
grundskoleverksamheten, som exempelvis
statsbidrag for statliga initiativ.

jamforelse mellan olika perioder.

Intaktstillvaxt

Periodens intdkter dividerat med foregaende
periods intakter minus ett.

Finansiellt nyckeltal for att bedoma verksamhetens totala tillvaxt,
saval organiskt som via forvarv. Vidare ar nyckeltalet ett av
styrelsen antaget finansiellt mal.

Investeringar

Investeringar i materiella och immateriella
tillgdngar, exklusive forvarv av bolag och inkram.

Finansiellt nyckeltal som redogér for I6pande investeringar i
underliggande verksamhet.

Justerat
rorelseresultat

Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande
poster.

Justerat rorelseresultat anvands for att mata det underliggande
resultatet utan storningar fran jamférelsestérande poster.

Justerad
rorelsemarginal

Justerat rorelseresultat i procent av intdkter.

Justerad rorelsemarginal stéller det underliggande
rorelseresultatet i relation till intdkterna. Finansiellt nyckeltal
som Bolaget anser dr anvandbart for att bedéma Bolagets
I6nsamhet. Vidare ar nyckeltalet ett av styrelsen antaget
finansiellt mal.

Jamforelsestorande
poster

Jamforelsestdrande poster ar kostnader av
jamforelsestorande karaktar sa som kostnader for
forberedelse for notering pa Nasdaq Stockholm
och radgivningskostnader vid storre
foretagsforvarv.

Jamforelsestorande poster sarredovisas for att fortydliga
utvecklingen i den underliggande verksamheten.

Medelantal
anstallda

Medelantal individuella medarbetare under
perioden.

Operationellt nyckeltal och den enskilt storsta kostnadsdrivaren.

Medelantal barn

Medelantal barn och elever under perioden.

Operationellt nyckeltal och en av de enskilt storsta

och elever intaktsdrivarna.
Rantebarande skulder (korta och langa) exklusive . . I .
leasineskulder reIatera(t il n tt'andegréltstill Angar Nettoskulden anvands for att tydliggora hur stor skulden ar
Nettoskuld & vty gang minus nuvarande likvida medel. Anvands for att rakna ut

med avdrag for likvida medel. Nyckeltalet ar
opaverkat av IFRS 16.

Nettoskuld/EBITDA exkl. IFRS 16.
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Nettoskuld/Justerad
EBITDA

Nettoskuld dividerat med Justerad EBITDA.
Nyckeltalet &r opaverkat av IFRS 16.

atvexa

Nettoskuld/Justerad EBITDA &r ett teoretiskt matt pa hur ménga
ar det skulle ta att med nuvarande intjaning (EBITDA) betala av
bolagets skulder inklusive fastighetsrelaterade lan. Vidare ar
nyckeltalet ett av styrelsen antaget finansiella mal.

Organisk tillvaxt (%)

Periodens 6kning i intdkter justerad for forvarv och
valuta/Jamforelseperiodens intdkter.

Nyckeltalet anvands vid analys av underliggande intaktstillvaxt
driven av jamférbara enheter mellan olika perioder.

Periodens resultat
exkl. IFRS 16

Periodens resultat exklusive effekterna av IFRS 16.

Syftet &r att se periodens resultat enligt samma
redovisningsprinciper som innan inférandet av IFRS 16 for att
skapa jamforbarhet over tid.

Rorelsemarginal

Rorelseresultatet dividerat med intakter.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar anvandbart for att
beddma Bolagets [onsamhet.

Rorelsemarginal
exkl. IFRS 16

Rorelsemarginal exklusive effekterna av IFRS 16.

Syftet &r att se rérelsemarginal enligt samma
redovisningsprinciper som innan inférandet av IFRS 16 for att
skapa jamforbarhet over tid.

Rorelseresultat

Rorelseresultat fran verksamheten fore
finansnetto och skatt.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget betraktar som relevant for att
forsta resultatgenereringen i rérelsen.

Rorelseresultat exkl.
IFRS 16

Rorelseresultat exklusive effekterna av IFRS 16.

Syftet ar att se rorelseresultatet enligt samma
redovisningsprinciper som innan inforandet av IFRS 16 for att
skapa jamforbarhet over tid.

Resultat per aktie*

Periodens resultat i SEK dividerat med
genomsnittligt antal utestaende aktier fére/efter
utspadning.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar anvandbart vid
jamforelse mellan olika perioder.

Resultat per aktie

Resultat per aktie exklusive effekterna av IFRS 16.

Syftet ar att resultat per aktie enligt samma
redovisningsprinciper som innan inforandet av IFRS 16 for att

exkl. IFRS 16 e N .
X skapa jamforbarhet over tid.
Bolaget har tidigare haft soliditet som ett finansiellt mal men
Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen. inforandet av IFRS 16 gor detta nyckeltal mindre relevant for att

visa finansiell styrka.

Utdelning per aktie

Periodens utdelning i SEK dividerat med antal
utestaende aktier vid periodens slut.

Finansiellt nyckeltal som Bolaget anser ar anvandbart vid
jamforelse mellan olika perioder.

Allmant

Alla belopp i tabeller ar i MSEK om inget annat anges. Alla varden inom parentes () ar jamforelsesiffror for samma
period féregaende ar om inget annat anges. Summeringar av belopp i heltal stimmer inte alltid 6verens med
redovisade totaler pa grund av avrundningar. De redovisade totalbeloppen ar korrekta.
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atvexa

Om Atvexa AB (publ)

Atvexa ar en langsiktig dgare till verksamheter inom forskola och skola. Vi ar en av de ledande aktorerna pa
utbildningsmarknaden i Sverige, har en stark position pa forskolemarknaden i Norge och bedriver en mindre
forskoleverksamhet i Tyskland. Vi drivs av en stark 6vertygelse om att var vardegrund; olikhet, langsiktighet,
Oppenhet och nyfikenhet ar viktig for att skapa de basta forutsattningar for barn och unga att utvecklas och att det
ska finnas olika forskolor och skolor med olika pedagogiska inriktningar och arbetssatt for att alla barn och elever ska
kunna hitta ratt larandemiljo.

Atvexagruppen har uppvisat ungefar 30 procents genomsnittlig tillvaxt med ldnsamhet och kvalitet sedan starten
2009. Verksamheten bedrivs i Méalardalen, Vastra Gotaland, Skane och Blekinge, sodra och 6stra Norge samt norra
Tyskland. Atvexa ager 20 sjalvstandiga dotterbolag som har starka positioner pa sina respektive lokala marknader. |
verksamheterna ingar totalt 143 forskolor, 32 skolor och en sarskola och cirka 3 700 medarbetare och 15 800 barn
och elever.

Atvexa AB (publ) &r noterat pa Nasdaq Stockholm.

Las mer pa www.atvexa.com
Atvexa AB (publ)

Org.nr 556781-4024
Brovagen 9

182 76 Stocksund
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